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Introduzzjoni

L-Att ta’ l-2002 li jirregola Fondi Speçjali ("il-Li©i") beda jse˙˙ fl-1 ta’ Ottubru 2002 u huwa ma˙sub biex jiffaçilita l-

istabbiliment ta’ arran©amenti ta’ rtirar iffinanzjat tat-tieni pilastru. Il-Li©i tippreskrivi qafas regolatorju g˙al:

o L-arran©ament li bih min i˙addem jew kontributur iwieg˙ed lil impjegat jew benefiçjarju Benefiççji ta’ l-irtirar

(imsej˙a Skema ta’ Rtirar). Il-Li©i te˙tie© li Skema ta’ l-Irtirar g˙andha tkun re©istrata.

o It-tipi ta’ fondi (imsej˙a Fondi ta’ l-Irtirar) li huma me˙tie©a li jintuΩaw b˙ala mekkaniΩmi ta’ investiment minn

Skema ta’ Irtirar u li je˙tie©u li jkunu re©istrati skond il-Li©i.

o It-tipi ta’ provdituri tas-servizz li jistg˙u jag˙tu servizz konness ma’ Skema ta’ l-Irtirar re©istrata u / jew Fond ta’ l-

Irtirar re©istrat.

Il-Li©i hi li©i li tawtorizza u g˙andha ti©i sostnuta permezz ta’ le©iΩlazzjoni sussidjarja fil-forma ta’ AvviΩi Legali li jkun

fihom regolamenti aktar dettaljati. Il-Li©i g˙andha tkun supplementata ukoll b’Direttivi li m’g˙andhomx forza legali iΩda

jikkostitwixxu kondizzjonijiet ta’ re©istrazzjoni u li ji©u ma˙ru©a mill-Awtorità Kompetenti skond il-Li©i. L-avviΩi legali u d-

direttivi ta’ sostenn ©ew ippubblikati g˙al konsultazzjoni ma’ l-industrija f’Lulju ta’ l-2003 mill-Awtorità ta’ Malta g˙as-

Servizzi Finanzjarji ("l-MFSA"), b˙ala l-Awtorità Kompetenti ma˙tura ta˙t din il-Li©i.

B˙ala l-Awtorità Kompetenti, l-MFSA g˙andha r-rwol li tikkontrolla l-osservanza f’kull ˙in ta’ Skemi ta’ l-Irtirar

re©istrati u ta’ Fondi ta’ l-Irtirar re©istrati, kif ukoll ta’ provdituri tas-servizz relatati, mal-˙ti©iet tal-Li©i, l-AvviΩi Legali

proposti u d-Direttivi.

Struttura tal-Li©i
Il-Li©i hija maqsuma fi tliet taqsimiet prinipali kif ©ej:

(i) It-Taqsima I fiha it-tifsiriet baΩiçi

o Il-kontributuri jistg˙u jkunu min i˙addem jew min i˙addem flimkien ma l-impjegati.

o Il-benefiçjarji huma l-membri ta’ l-iskema li huma eli©ibbli g˙al Benefiççji ta’ l-irtirar.

o Benefiççji ta’ l-Irtirar huma mfissra b˙ala pensjoni jew Benefiççji o˙ra li jit˙allsu lil benefiçjarju wara l-irtirar,

invalidità permanenti jew mewt.

o Skema ta’ l-Irtirar hija kuntratt bejn il-kontributuri u l-benefiçjarji ma’ l-Amministratur ta’ l-Iskema ta’ l-

Irtirar.

o Fond ta’ l-Irtirar huwa l-mekkaniΩmu ta’ l-investiment fejn g˙andhom ji©u investiti l-kontribuzzjonijiet im˙allsa

ta˙t l-Iskema ta’ l-Irtirar.

(ii) It-Taqsima II fiha l-˙ti©iet essenzali g˙ar-re©istrazzjoni u t-t˙addim ta’ Skemi ta’ l-Irtirar u Fondi ta’ l-Irtirar, kif ukoll

provdituri tas-servizz relatati.

L-MFSA tistipula l-istruttura li g˙andha ti©i segwita fl-istabbiliment ta’ Skema tal-Pensjoni fuq ix-Xog˙ol, kif ukoll il-˙ti©iet

applikabbli g˙ar-re©istrazzjoni. Il-Li©i tistipula ukoll il-kondizzjonijiet operattivi li g˙andhom ji©u osservati minn Skemi ta’

l-Irtirar, Fondi ta’ l-Irtirar u l-partijiet relatati tag˙hom. Il-kondizzjonijiet operattivi jinkludu t-twettieq ta’ dmirijiet speçifiçi,

˙ti©iet ta’ finanzjament, investimenti permessi, ˙ti©iet ta’ Ωvelar u drittijiet li jo˙or©u mill-Iskema ta’ l-Irtirar. Dettalji o˙ra

ta’ dawn il-˙ti©iet jidhru hawn ta˙t.

(iii) It-Taqsima III fiha dispoΩizzjonijiet ©enerali li jiddeskrivu s-setg˙at tal-Ministru u tal-MFSA u l-pieni diversi g˙al min

jikser id-dispoΩizzjonijiet tal-Li©i.
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Il-Li©i tikkonferixxi ukoll diversi setg˙at fuq l-Awtorità Kompetenti kif ©ej:

o Is-setg˙a li timponi pieni u tag˙mel dikjarazzjonijiet pubbliçi dwar im©ieba ˙aΩina.

o Is-setg˙a li twettaq ispezzjonijiet kemm regolari kif ukoll speçifiçi.

o Is-setg˙a li to˙ro© direttivi.

Din it-taqsima tal-Li©i tiddetermina ukoll x’inhuma r-reati skond il-Li©i u fiha diversi setg˙at biex ji©u preskritti ˙ti©iet

dettaljati, inkluΩi dispoΩizzjonijiet rigward ir-reklamar u l-promozzjoni ta’ Skemi ta’ l-Irtirar u Fondi ta’ l-Irtirar, il-firxa ta’ l-

investimenti li g˙andhom ji©u inkluΩi f’Fond ta’ l-Irtirar u safejn investimenti jew self jistg˙u jsiru fi jew lil Kontributuri.

Struttura tad-Direttivi ma˙ru©a skond il-Li©i
Id-direttivi proposti huma maqsuma f’˙ames taqsimiet prinçipali (li t-taqsimiet A sa D tag˙hom huma hawn mehmuΩa):

o It-Taqsima A tag˙ti ˙arsa ©enerali introduttorja tal-Li©i u tispeçifika l-proçess tar-re©istrazzjoni u l-kriterji tar-

re©istrazzjoni li japplikaw g˙al Skemi ta’ l-Irtirar, Fondi ta’ l-Irtirar u partijiet relatati.

o It-Taqsima B tistabbilixxi l-kondizzjonijiet operattivi g˙al Skemi ta’ l-Irtirar u Fondi ta’ l-Irtirar u partijiet relatati

re©istrati skond il-Li©i.

o It-Taqsima  fiha linji gwida ©enerali o˙ra, li jirrigwardaw oqsma b˙al ma’ huma l-g˙oti ta’ xog˙ol lil terzi u pieni.

o It-Taqsima D tinkludi l-Iskedi ta’ Rappurtar g˙al Skemi ta’ l-Irtirar u Fondi ta’ l-Irtirar u partijiet relatati.

o It-Taqsima E fiha formuli ta’ applikazzjoni u informazzjoni relatata.

Struttura ta’ Skemi ta’ l-Irtirar u Partijiet Relatati
L-istruttura stabbilita bil-Li©i g˙al Skemi ta’ l-Irtirar tax-Xog˙ol hija kif ©ej:

Kontributuri 1 Benefiçjarji

(impjegati)

Skema ta’ l-Irtirar Amministratur ta’ l-Iskema ta’ l-Irtirar

Skema ta’ Benefiju Definit / Awditur

Skema ta’ Kontribuzzjoni Definita (Manager ta’ l-Attiv)

Attwarju – fil-kaΩ ta’ Skema ta’ l-Irtirar ta’

Benefiju Definit

Fond/i ta’ l-Irtirar Amministratur tal-Fond ta’ l-Irtirar

(Manager ta’ l-Attiv) Kustodju2➔

➔
➔

➔
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Skema ta’ l-Irtitar:
• Hi kostitwita permezz ta’ kuntratt skond il-Li©i Maltija, li tirregola d-drittijiet u r-responsabbiltajiet ta’ Amministratur

ta’ Skema ta’ l-Irtirar u tal-Kontributuri tag˙ha, u li ta˙tha jsiru ˙lasijiet lil Benefijarji g˙all-g˙an prinipali li ji©u

provduti Benefiççji ta’ l-Irtirar. Benefiççji ta’ l-Irtirar ifissru pensjoni jew benefiççji o˙ra li jit˙allsu lil Benefiçjarju wara

l-irtirar, invalidità permanenti jew mewt.

• Te˙tie© re©istrazzjoni skond il-Li©i.

• Tista’ tkun jew Skema ta’ Benefiççju Definit jew Skema ta’ Kontribuzzjoni Definita.

• Te˙tie© li ta˙tar Amministratur ta’ l-Iskema ta’ l-Irtitar biex jamministra l-˙wejje© tag˙ha.

• Hi me˙tie©a li tinvesti l-Kontribuzzjonijiet tag˙ha f’Fond wie˙ed jew aktar ta’ l-Irtirar li jkun/u ukoll re©istrat/i

skond il-Li©i.

L-Amministratur ta’ l-Iskema ta’ l-Irtirar:
• Je˙tie© li jkun re©istrat skond il-Li©i.

• G˙andu jkollu mill-inqas tliet Diretturi.

• Huwa prinçipalment responsabbli biex jamministra l-˙wejje© ta’ l-Iskema ta’ l-Irtirar skond il-kuntratt mal-Kontributuri

u l-Benefiçjarji. Id-dmirijiet (li huma mfissra fil-Li©i) tipikament jinkludu:

- li l-kontribuzzjonijiet kollha ji©u investiti f’Fondi ta’ l-Irtirar skond it-termini tad-dokument ta’ l-Iskema;

- li ji©i Ωgurat li l-iskema ta’ l-irtirar ti©bor il-˙lasijiet kollha li huma dovuti lilu mill-kontributuri tieg˙u;

- li jiΩgura li l-˙lasijiet kollha jsiru skond id-dokumenti ta’ l-Iskema ta’ l-Irtirar; u

- li jinΩammu notamenti eΩatti.

• Jista’ ja˙tar Manager ta’ l-Attiv biex jag˙ti pariri jew jamministra l-investiment ta’ parti minn jew l-attivi kollu ta’

Skema ta’ l-Irtirar jew jista’ jwettaq dawn il-funzjonijiet huwa stess (jekk ikun debitament re©istrat b˙ala Manager

ta’ l-Attiv).

Fond ta’ l-Irtirar:
• Huwa kumpannija ta’ investiment kollettiv b’kapital azzjonarju fiss jew varjabbli inkorporata skond l-Att ta’ l-1995

dwar il-Kumpanniji, stabbilita g˙all-g˙an prinçipali li ΩΩomm u tinvesti l-Kontribuzzjonijiet mag˙mula fi Skema

wa˙da jew aktar ta’ l-Irtirar.

• Je˙tie© li jkun re©istrat skond il-Li©i.

• Je˙tie© li ja˙tar Amministratur tal-Fond ta’ l-Irtirar biex jamministra l-˙wejje© tieg˙u u jkun kustodju ta’ l-attiv

tieg˙u.

• Il-˙atra ta’ Manager ta’ l-Attiv g˙all-Fond hija fid-diskrezzjoni tal-Fond ta’ l-Irtirar. Meta ma jin˙atarx Manager ta’ l-

Attiv, il-funzjoni ta’ l-amministrazzjoni ta’ l-attiv taqa’ f’idejn Bord tad-Diretturi tal-Fond ta’ l-Irtirar li g˙andhom

juru kapaçità rigward din l-attività.

Amministratur tal-Fond ta’ l-Irtirar:
• Je˙tie© li jkun re©istrat skond il-Li©i.

• Iwettaq dmirijiet li g˙andhom x’jaqsmu ma’ l-operat ta’ kull jum tal-Fond ta’ l-Irtirar u jista’ jwettaq id-dmirijiet ta’

kustodja hu stess, meta jossodisfa l-kriterji applikabbli g˙al kustodi ta’ Fondi ta’ l-Irtirar. Inkella, l-attiv g˙andu

jing˙ata f’idejn entità li tkun re©istrata skond il-Li©i b˙ala Kustodju ta’ Fondi ta’ l-Irtirar. Id-dmirijiet (kif imfissra fil-

Li©i)—ta’ Amministratur ta’ Fond ta’ l-Irtirar tipikament jinkludu:

- li jamministra l-Fond ta’ l-Irtirar;

- li jiΩgura l-osservanza ta’ l-obbligi kollha statutorji u kuntrattwali;

- jirran©a g˙all-kontroll finanzjarju neçessarju tal-Fond ta’ l-Irtirar;

- li jipprovdi g˙all-eΩami ta’ verifika u attwarju tal-Fond ta’ l-Irtirar; u

- g˙andu r-responsabbiltà normali ta’ kuljum tal-Fond ta’ l-Irtirar.
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Manager ta’ l-Attiv:
• Je˙tie© li jkun re©istrat skond il-Li©i.

• Iwettaq dmirijiet ta’ amministrazzjoni ta’ l-investiment li g˙andhom x’jaqsmu ma’ Skema ta’ l-Irtirar jew Fond ta’

l-Irtirar.

Pjan Barrani:
Il-Li©i tag˙mel riferenza ukoll g˙al Pjanijiet Barranin ta’ l-Irtirar – li huma skemi jew arran©amenti bona fide, organizzati

skond il-li©ijiet ta’ pajjiΩ barra minn Malta, li jirregolaw id-drittijiet u r-responsabbiltajiet tal-partijiet li g˙andhom x’jaqsmu

mag˙hom, u li ta˙thom isiru—˙lasijiet lil benefiçjarji g˙all-g˙an prinçipali tal-g˙oti ta’ benefiççji ta’ l-irtirar. Pjan Barrani

ta’ l-Irtirar ma hemmx bΩonn ikun re©istrat skond il-Li©i. Madankollu, jista’ jiddeçiedi li jistabbilixxi Fond ta’ l-Irtirar

re©istrat skond il-Li©i jew jinvesti l-Kontribuzzjonijiet tieg˙u f’Fond ta’ l-Irtirar di©à stabbilit re©istrat skond il-Li©i.

Óarsa ©enerali lejn il-Óti©iet ta’ Re©istrazzjoni

• Skema ta’ l-Irtirar

- Il-Li©i tistabbilixxi çerti ˙ti©ijiet ta’ Ωvelar li g˙andhom ji©u osservati mid-Dokument ta’ l-Iskema ta’ l-Irtirar

(ji©ifieri l-kuntratt li jistabbilixxi l-arran©ament dwar il-pensjoni tax-xog˙ol), li g˙andu ji©i approvat mill-

Awtorità Kompetenti.

- Il-Li©i te˙tie© li l-Fond ta’ l-Irtirar jintuΩa b˙ala l-mekkaniΩmu ta’ l-investiment ta’ l-Iskema ta’ l-Irtirar.

• Amministratur ta’ l-Iskema ta’ l-Irtirar

- Ir-rwol amministrattiv jista’ jitwettaq minn kumpanniji ta’ l-assigurazzjoni li huma awtorizzati li jwettqu

negozju fl-amministrazzjoni ta’ fondi tal-pensjoni skond l-Att ta’ l-1988 dwar il-Kummerç ta’ l-Assigurazzjoni

jew minn Detenturi ta’ Liçenzja g˙al Servizzi ta’ Investiment tal-Kategorija 2 jew 3 skond l-Att ta’ l-1994

dwar Servizzi ta’ l-Investiment, li jkollhom organizzazzjoni, sistemi u riΩorsi xierqa. F’dawn il-kaΩijiet, japplika

proçess imqassar ta’ applikazzjoni. Jistg˙u japplikaw entitajiet o˙ra, f’liema kaΩ japplika l-proçess kollu ta’

applikazzjoni.

- L-entità re©istrata b˙ala Amministratur ta’ l-Iskema ta’ l-Irtirar skond il-Li©i tista’ twettaq il-funzjoni ta’ l-

amministrazzjoni ta’ l-attiv hi stess (jekk tkun debitament re©istrata ukoll b˙ala manager ta’ l-attiv skond il-

Li©i) jew tiddelega din il-funzjoni lil manager ta’ l-attiv terz.

• Fond ta’ l-Irtirar

- Karatteristiçi ta’ l-Iskema – li jiddeskrivi n-natura u l-g˙anijiet tal-Fond ta’ l-Irtirar – je˙tie© li josserva çerti

˙ti©iet ta’ Ωvelar.

- Jista’ iwettaq il-funzjoni ta’ amministrazzjoni ta’ l-attiv huwa stess jew jiddelega din il-funzjoni lil manager

ta’ l-attiv terz.

• Amministratur tal-Fond ta’ l-Irtirar

- Rwol (eskluΩa l-funzjoni tal-kustodja) jista’ jitwettaq minn Detenturi ta’ Liçenzja ta’ Servizzi ta’ l-Investiment

tal-Kategorija 2 jew 3 skond l-Att ta’ l-1994 dwar Servizzi ta’ l-Investiment. F’dawn il-kaΩijiet japplika proçess

mqassar (minflok s˙i˙) ta’ applikazzjoni. Applikanti o˙ra jkollhom josservaw l-proçess s˙i˙ ta’ applikazzjoni

skond il-Li©i.

- Jekk l-Amministratur tal-Fond ta’ l-Irtirar irid iΩomm il-kustodja, g˙andu jissodisfa l-kriterji g˙al kustodju (kif

imfissra hawn ta˙t).
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• Manager ta’ l-Attiv

- Jekk ja©ixxi b˙ala Amministratur ta’ Skema ta’ l-Irtirar, g˙andu jkun:

• awtorizzat li jwettaq negozju fit-tul fl-amministrazzjoni ta’ fondi tal-pensjoni skond l-Att dwar il-

Kummerç ta’ l-Assigurazzjoni; jew

• liçenzjat skond l-Att ta’ l-1994 dwar Servizzi ta’ l-Investiment biex jipprovdi servizzi diskrezzjonali ta’

amministrazzjoni ta’ portfoljo; jew

• aΩjenda bbaΩata barra minn Malta li l-MFSA hija sodisfatta li hija su©©etta g˙al sorveljanza regolatorja

adegwata fil-©urisdizzjoni fejn hi bbaΩata.

• Jekk ja©ixxi g˙al Fond ta’ l-Irtirar, g˙andu jkun f’wa˙da miΩ-Ωew© kategoriji msemmija hawn fuq.

• Kustodju ta’ Fond ta’ l-Irtirar – g˙andu jkun entità li:

- jkollha liçenzja g˙al servizzi ta’ l-investiment tal-Kategorija 4 skond l-Att ta’ l-1994 dwar Servizzi ta’ l-

Investiment, jew

- hija liçenzjata skond l-Att ta’ l-1994 dwar il-Kummerç Bankarju, jew

- hija istituzzjoni tal-kreditu liçenzjata f’pajjiΩ fejn, fl-opinjoni ta’ l-MFSA, hija su©©etta g˙al livell adegwat ta’

sorveljanza regolatorja, wara li tkun stabbiliet post tan-negozju f’Malta, jew

- kull entità  o˙ra aççettabbli g˙all-MFSA li jkollha s-sistemi tan-negozju, l-esperjenza u l-kapaitajiet li l-MFSA

jidhrilha me˙tie©a biex tkun tista’ ΩΩomm il-kustodja ta’ l-attiv.

Óarsa ©enerali lejn  il-Óti©iet kontinwi ta’ Re©istrazzjoni

• L-azzjonisti, id-Diretturi u l-amministrazzjoni anzjana tal-partijiet li japplikaw g˙ar-re©istrazzjoni huma me˙tie©a li

jissodisfaw Test li huma Kapaçi u Xierqa (Fit and Proper Test), li jinvolvi t-test tas-solvenza, l-integrità u l-kapaçità.

• Il-Partijiet huma ukoll me˙tie©a jissodisfaw diversi ˙ti©iet ta’ indipendenza, li huma mfissra aktar ’l isfel.

• L-Amministratur ta’ l-Iskema ta’ l-Irtirar, l-Amministratur tal-Fond ta’ l-Irtirar u l-Kustodju tal-Fond ta’ l-Irtirar huma

me˙tie©a li josservaw il-Óti©iet Minimi ta’ RiΩorsi Finanzjarji u ta’ Rappurtar – sakemm ma humiex di©à so©©etti

g˙al ˙ti©iet xierqa ta˙t re©imi o˙ra ta’ liçenzjar. Din l-eΩenzjoni hi ma˙suba biex tevita duplikazzjoni ta’ ˙ti©ijiet.

Japplikaw ukoll ˙ti©ijiet ta’ Ωamma ta’ notamenti.

• L-Amministratur ta’ Skema ta’ l-Irtirar u l-Amministratur ta’ Fond ta’ l-Irtirar huma t-tnejn so©©etti g˙al:

- ˙ti©iet diversi ta’ Ωvelar lill-Kontributuri u Benefiçjarji u lill-MFSA, inkluΩi:

- Li jiΩguraw li l-Kontributuri u l-Benefiçjarji huma informati biΩΩejjed dwar il-kondizzjonijiet ta’ l-Iskema ta’ l-

Irtirar, b’mod partikolari tad-drittijiet u l-obbligi skond il-kuntratt; ir-riskji finanzjarji, tekniçi u riskji o˙rajn li

jinsabu fi Skema ta’ l-Irtirar; id-distribuzzjoni tar-riskji li jinsabu fi Skema g˙all-partijiet kontraenti.

- Li jag˙tu lil kull Kontributur jew Benefiçjarju, meta ssir talba, informazzjoni dettaljata dwar il-livell tal-mira

applikabbli tal-benefiççji, il-finanzjament fattwali ta’ drittijiet akkumulati g˙all-pensjoni, il-medda tal-

possibiltajiet ta’ investiment u l-portfoljo ta’ investiment fattwali u l-politika u l-prinçipji ta’ investiment ta’

l-Iskema ta’ l-Irtirar; kopja tar-rapport annwali ta’ l-Iskema.

- Informazzjoni dwar drittijiet tal-pensjoni u g˙aΩliet disponibbli g˙al impjegati li ser imorru f’pajjiΩ ie˙or

membru ta’ l-UE.

- Sottomissjoni ta’ rapporti annwali lill-MFSA mill-Iskema ta’ l-Irtirar u mill-Fond ta’ l-Irtirar. Il-Fond ta’ l-Irtirar

g˙andu ukoll jissottometti prospetti ta’ kull xahar lill-MFSA.

- L-MFSA g˙andha tkun ukoll notifikata jekk ikun hemm finanzjament nieqes f’xi Skema ta’ Benefiççju Definit,

u jing˙atalha rapport attwarju.

- Il-Partijiet Relatati huma me˙tie©a li jissottomettu prospetti finanzjarji fuq baΩi ta’ kull sitt xhur lill-MFSA

rigward l-istat finanzjarju tag˙hom. Hu me˙tie© ukoll rapport ta’ awditur flimkien mal-kontijiet annwali

verifikati.
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- Regoli dwar il-©estjoni tan-negozju, inkluΩi fost o˙rajn:

• Rigward il-kustodja ta’ l-attiv mill-Amministratur ta’ Fond ta’ l-Irtirar jew mill-Kustodju.

• L-Iskemi ta’ Benefiççju Definit huma su©©etti g˙all-Ótie©a ta’ Finanzjament Minimu biex ji©i Ωgurat

li jkun hemm attiv biΩΩejjed biex ikopri r-responsabbiltajiet inerenti u b’hekk ji©i Ωgurat li l-benefiççji

mwieg˙edha jing˙ataw. Id-Direttivi jesi©u grad g˙oli ta’ dipendenza fuq il-monitora©© imwettaq

mill-Amministratur ta’ l-Iskema ta’ l-Irtirar u mill-Attwarju f’dan ir-rigward.

Meta jidher li x’aktarx il-Ótie©a tal-Finanzjament ma tkunx ser tintla˙aq (jew meta jkun hemm

deficit), il-Li©i te˙tie© lill-Amministratur ta’ l-Iskema ta’ l-Irtirar biex ji©bor kontribuzzjonijiet addizzjonali

biex jag˙mel tajjeb g˙al dan l-iΩbilanç.

• Il-Li©i timponi diversi ˙ti©ijiet ta’ rappurtar fuq awdituri u attwarji ta’ Skemi ta’ l-Irtirar u Fondi ta’ l-

Irtirar, inkluΩi obbligi ta’ rappurtar dwar affarijiet mhux kif suppost.

Óti©iet ta’ Indipendenza

Biex ikun hemm salvagwardji addizzjonali u segregazzjoni tad-dmirijiet, ©ew meqjusa l-prinçipji ©enerali li ©ejjin fl-

istabbiliment ta’ ˙ti©ijiet ta’ indipendenza:

• L-involviment ta’ min i˙addem (b˙ala Kontributur) mal-partijiet l-o˙ra fl-istruttura g˙andu jkun limitat.

• Rigward Fond ta’ l-Irtirar, il-funzjoni ta’ amministrazzjoni / kustodja mwettqa mill-Amministratur tal-Fond ta’ l-

Irtirar u l-funzjoni ta’ amministrazzjoni ta’ l-attiv g˙andhom jinΩammu separati (konformement mal-˙ti©iet ta’

indipendenza imposti fuq skema ta’ investiment kollettiv bl-imnut fl-Att ta’ l-1994 dwar Servizzi ta’ Investiment).

• Persuna ma tistax tin˙atar b˙ala awditur ta’ Skema ta’ l-Irtirar jekk tkun impjegata ta˙t kuntratt tas-servizz mill-

Amministratur ta’ l-Iskema ta’ l-Irtirar jew xi Kontributur jew tkun Kontributur jew Benefiçjarju lil jew ta’ Skema ta’

l-Irtirar.
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Sommarjament, g˙andhom ji©u applikati l-˙ti©ijiet ta’ indipendenza li ©ejjin:

Fond ta’ l-Irtirar Indipendenti minn:

Fond ta’ l-Irtirar - Amministratur ta’ l-Iskema ta’ l-Irtirar

- Amministratur tal-Fond ta’ l-Irtirar

- Kontributur (fejn dan hu negozju)

Manager ta’ l-Attiv - Amministratur tal-Fond ta’ l-Irtirar

- Kontributur (fejn dan hu negozju)

Ólief kif jista’ ji©i awtorizzat mill-MFSA, persuna ma’ tistax ta©ixxi b˙ala membru tal-Bord tad-Diretturi ta’ Fond ta’ l-Irtirar

jew il-Manager ta’ l-Attiv jew b˙ala uffiçjal responsabbli g˙all-

amministrazzjoni u l-©estjoni tal-Manager ta’ l-Attiv u fl-istess

waqt ikollu kariga simili ma’ l-Amministratur tal-Fond ta’ l-

Irtirar jew il-Kustodju tal-Fond ta’ l-Irtirar kif jkun applikabbli

Indipendenza bejn il-partijiet Indipendenti minn:

Amministratur ta’ l-Iskema ta’ l-Irtirar - Kontributur(i)

(Waqt li din l-indipendenza ma twaqqafx Kontributur milli

jkun rappreΩentat fuq il-Bord ta’ l-Amministratur ta’ l-Iskema

ta’ l-Irtirar, g˙andu jkun hemm ma©©oranza tad-Diretturi fuq

il-Bord li huma indipendenti minn kull Kontributur)

- Fond ta’ l-Irtirar

- Amministratur tal-Fond ta’ l-Irtirar

Indipendenti minn:

Amministratur ta’ l-Iskema ta’ l-Irtirar - Kontributur(i) ta’ l-Iskema ta’ l-Irtirar

(Waqt li din l-indipendenza ma twaqqafx Kontributur milli

jkun rappreΩentat fuq il-Bord ta’ l-Amministratur ta’ Fond,

g˙andu jkun hemm ma©©oranza tad-Diretturi fuq il-Bord li

huma indipendenti minn kull Kontributur)

- Fond ta’ l-Irtirar

- Manager ta’ l-Attiv

- Amministratur ta’ l-Iskema ta’ l-Irtirar

Kustodju tal-Fond ta’ l-Irtirar (meta jkun ©ie ma˙tur) - Kontributur g˙al Skema ta’ l-Irtirar (meta dan ikun negozju)

- (Ólief kif jista’ ji©i awtorizzat mill-MFSA, persuna ma’ tistax

ta©ixxi b˙ala membru tal-Bord tad-Diretturi ta’ Fond ta’ l-

rtirar jew tal-Manager ta’ l-Attiv jew b˙ala uffiçjal responsabbli

g˙all-amministrazzjoni u l-©estjoni tal-Manager ta’ l-Attiv u

fl-istess waqt ikollu kariga simili mal-Kustodju tal-Fond ta’ l-I

rtirar).D˙ul Massimu tal-Pensjoni
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AvviΩ Legali propost rigward il-Kustodja ta’ l-Attiv

L-AvviΩ Legali jistabbilixxi:

• Ótie©a ta’ re©istrazzjoni g˙al entitajiet li jipprovdu servizzi ta’ kustodja lil OPS-ijiet, waqt li ji©u stipulati t-termini

tal-˙atra.

• Is-setg˙a tal-MFSA li tirrifjuta applikazzjoni g˙al re©istrazzjoni ta’ Kustodju ta’ Fond ta’ l-Irtirar.

• Id-dmirijiet ta’ Kustodju ta’ Fond ta’ l-Irtirar.

• Li l-attiv miΩmum mill-amministraturi f’isem l-OPS-ijiet ikun patrimonju legali distint mill-attiv ta’ l-Amministratur

tal-Fond ta’ l-Irtirar jew xi entità o˙ra li ti©i fdata bil-kustodja ta’ dak l-attiv.

1 Employer # Employer and Employees
2 The Retirement Fund Administrator may act as Custodian subject to satisfaction of relevant criteria


